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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o oo
26.02.2020 Kapanis  Degisim % AB(uyume) D
BIST-100 115.171 0,71
BIST-30 137.348 0,80
DVZsP 6.4297 0,19 %2.1 beklenen ABD 4C biiyiime 2.tahmin verisi izlenecek. %2.1 ile ayni kalmasi beklenen
EUR/USD 1.0867 -0,14 ABD biiyiime verisi 4C (a) %2.1 olarak gerceklesti.
ALTIN 1.633 0,25
PETROL (BRENT) 53.76 -0,92 Cekirdek PCE % 1.3 artarak 1.6'lik beklentinin altinda kalmisti.
%1.9 ile ayni kalmasi beklenen ABD biylime 3¢ (p) verisi %2.1 olarak gergeklesirken,
27.02.2020 onceki ceyrekte %1.9 artan cekirdek PCE %2.1 artis gosterdi.
USD/TL
17:306,1625 6,1597 Chugging Along
EUR/USD U.S. economy grew at 2.1% annualized pace in fourth quarter
1,0906
(20.10.21)
%11.79 %11.78
BRENT 52,02
Dis Piyasalar
26.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 26.957 -0,46 -
S&P 500 3.116 -0,38 a
(1)
NASDAQ 8.980 0,17 >
DAX 12.774 -0,12
FTSE 100 7.042 0,35
NIKKEI 21.937 -2,18
SHCOMP 3.004 0,57
Vadeli Pi | 20077 2008 | 2009 | 2010 | 2011 T 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
adeli Flyasalar Source: Commerce Department
27.02.2020 Degisim %
FDOW -1,43 Ayni giin -1.2% beklenen ABD Ocak dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak.
FSP -1,43
us 10-Y 1,305 %0.5 beklenen ABD Aralik Dayanikli Mal Siparisleri %2.4 olarak gergeklesirken,
savunma ve hava tasitini kapsamayan gekirdek siparisler %0.9 diisiis gostermisti.
Bizi takip etmek icin
=
ABD Dayamkl Mal Siparisleri bek -1.2% o6nc %2.4
® 15.15 ECB Bas Ekonomisti konusmasi Durable Goods Orders y/y%

® 16.30 ABD haftalik igsizlik bek 210k

® 16.30 ABD Dayanikli Mal Sip bek -1.2%
® AEFES 4C bek 64 min (147) TL

® KOZAL 26-28 Subat bek 560 (191) min TL 0%

® Tirk-Rus  heyetlerin ~ Ankara’da  idlib
konusunda gorismelerine devam edilecek

40%

-40%
Dec-04 Dec-07 Dec-10 Dec-13 Dec-16 Dec-19

Source: Census Bureau; updated 02/ 047 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

708k beklenen ABD Ocak yeni konut satislari verisi
%7.9 artisla 764k olarak gergeklesti- 12.5 yilin yiiksedgi:
2007 Temmuzdan beri en yiiksek

W Annualized pace of new-home sales

WhAverage 30-year fixed mortgage rate 7.00
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2007 | 2008 | 2009 ' 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Source: Commerce Department, Freddie Mac

ABD Aralik yeni konut satiglari 694k olarak gergeklesti
(bek 730 k). ABD Kasim Yeni Konut Satigslari  %1.3
artisla 719 bin olarak gerceklesmisti. ABD Ekim  Yeni
Konut Satislari %0.7 diiserek 733 bin, ABD Eylil yeni
konut satislari -0.7% 701 k oldu. Dusik mortage
oranlarinin yiiksek fiyath milkleri desteklemesiyle ABD
Agustos yeni konut satislari %7.1 artigla 713 bin olarak
gergeklesmisti.

210k beklenen ABD haftalik issizlik basvurular
aciklanacak. Gegen hafta 211k beklenen ABD haftalik
issizlik basvurulari 210k olarak gergeklesti. 4 haftalik
ortalama 209k ile Nisan’dan beri en diisiik seviyede
(10k ile 204k :5. haftada da disti, 252 k 12 Aralik ,
203k : 7 ayin dustgu , 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017
Eylil’den beri en yiksek)

REUTERS: TURKIYE DESTEKLi MUHALIFLER IDLiB'DE
SERAKIB KASABASINI GERi ALDI-NTV

SAHOL 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 0,330000 01.04.2020

HATEK.E, LIDFA.E, OYAYO.E ve SONME.E paylari 27/02/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 12/03/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

SNPAM.E paylarinda 27/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 12/03/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

MEMSA VYesim Insaat ve Berna Insaat adl sirketlerle
baslanmasi&TTK 376 maddesi islemlerinin gézden gegirilmesi

birlesme gorismelerine

TSKB 35.082.226,43 TL'lik tutarin genel kanuni yedek akge ayrilmasi sonrasinda kalan
666.562.302,26 TL'lik tutarin olaganiistl yedeklere aktarilarak 6zkaynaklarda tutulmasina

ALCAR net dagitilabilir donem kari 16.394.930,-TL'nin %73,25'ine tekabdil eden 12.009.600,-
TL (Briit) tutarindaki kisminin ortaklara kar payi olarak nakden dagitilmasina,

EGEEN 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 60,6699999 24.04.2020
TV %8,5

CCOLA 2020 yilina iliskin beklentileri : Satis hacmi:Konsolide olarak %3-%4 buyime Turkiye
operasyonlarinda yatay hacim Uluslararasi operasyonlarda orta tek haneli biyime

Net satig geliri artisi: Konsolide olarak %15-%18

FAVOK marji: Nakit akis riskinden korunma yénteminin etkisi hari¢ olarak bakildiginda
yaklasik 100 baz puan artis ve raporlanan bazda hafif disis

EGE ENDUSTRI 2019 12 234.222.106 TL (ONCEKIi 347.519.858 TL) 09 A 192

CCOLA 2019 12 965.769.000 TL (ONCEKi 321) 4C 615.000 bek -158

iHLAS GAYRIMENKUL 2019 12 42.530.250 TL (ONCEKi -1.773.039 TL) 09 A 27
ALARKO CARRIER 2019 12 16.394.930 TL (ONCEKi 49.330.486 TL) 09 A 10
ALKIM KAGIT 2019 12 44.465.221 TL (ONCEKi 47.335.408 TL) 09 A 30

F-M iZMIT PISTON 2019 12 31.540.181 TL (ONCEKi 31.001.580 TL) 09 A 22

DESPEC 2019 12 12.463.971 TL (ONCEKIi 20.799.430TL) 09 A 7.2

Ekonomi Haberleri

® Hong Kong, bireylerin yiikiinii hafifletmesini saglayacak gesitli 6nlemleri iceren paket agikladi. Yeni paket, 6zellikle turizm ve is aktivitesinde
hizlanan daralmayi 6nlemek igin 15.4 milyar dolarlik biitge 6ngoriiyor- BHT

®  PPK Ozetinde 1902: Subat ayina iliskin 6ncii_gostergeler akaryakit fiyatlarina bagh olarak grup yillik enflasyonunun gerileyecegine isaret

etmektedir. Ote yandan, Subat ayinda tiitiin ve alkolsiiz icecekler grubunda tiitiin iiriinleri fiyatlarinda diisiis izlenmektedir. Sanayi {iretimi Aralik

ayinda bir onceki aya gére kuvvetli bir artis kaydetmis, son geyrekte bir onceki geyrege gore yiizde 1,5 oraninda yiikselmistir. Anket gostergeleri
tiretimdeki gliglii seyrin Ocak ayinda da devam edecegi yoniinde sinyal vermektedir.

" Erdogan: "(idlib gériismeleri) 5 Mart itibariyla, yeri biiyiik ihtimalle istanbul olacak. ikili, dortlii meselesini gériismelerle devam ettirecegiz." -AA
®  Foreks Anketi-Ekonomistlerin Subat Ayi Tiife Tahmini %0,67 Artis Yoniinde Olustu (2019 Sub %0,16)
®  Avrupa Birligi (AB) iiyesi 14 iilkenin Disisleri Bakanlari, Suriye rejimini ve destekgilerini idlib'deki saldirilari sona erdirmeye ve 2018 sonbaharinda

kabul edilen ateskese uymaya cagirdi.

®  Trump, corona viriis salginina iliskin, "Ne kadar para harcamak uygunsa o kadar harcayacagiz. Birgok karantina merkezimiz var. Agi ¢alismalarimiz

da hizla ilerliyor" NTV

®  Bloomberg HT 2019 19 kurumun medyan tahmini 2019'un tamaminda biiyiimenin %0.6, Yilin son geyregine iliskin beklenti %5. 2020 igin %3.9
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,71 artis ile 115.171 puandan tamamladi. islem hacmi 14,9 mir TL.
DESTEK 113.147 110.745kd 110.530 , 108.605 108.142 106.525 105.930

DIRENC 115.992 117.450 118.570-119.144 6nc destekler ; 119.350 119.650 ; 120.465, 120.561 - 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8:128.418

BIST100 Sirada 116.829 Gap ... SA 10-22 MAV : 114.697-114.631 Sapma: 114.353

BIST 100 (115,353.0, 113,146 5, 115,171.3), Parabolic SAR (120,668.9)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 29 28.66 28.2 30.66 31.4 31.5233.48
KARSN 1.94 1.93 2.012.062.08 2.12 2.19
KCHOL 19.2 264 MA 18.98 19.38 19.6

AKBNK 7.58 264 MA 7.56 7.63 7.69 7.79
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Yillik Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir.

Parasal durus ana egilime dair géstergeler dikkate
alinarak enflasyondaki diisiisiin  siirekliligini

saglayacak sekilde belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020

Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UD Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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[~ TURKIVE CUMHURIYET Son gozlem: Subat 2020
B MERKEZ BANKASI

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

136.500-134.025-137.575 bandinda hareket etti
Direng: 138.475 141.625

143.575 144.400 146.050 146.950 147.450 147.875
149.675 -149.775 151.100 151.175 152.450
Destek: 134.025

USDTRL: 6.1376-6.1641 bandinda hareket etti

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

*Parite 6nemine degindigimiz 1.09’larda
w-w 10-22 mav : 1.0963-1.1023 bandinda satislar
goriilebilir.

Direng: 6.2003 6.2298 6.2460 6.28987

Destek: 6.0709 5.9878 5.9611; 5.9034 5.8377
5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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